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d'améliorer le montant de notre future pension en favorable. (14 Mars 2009)

procédant au rachat de trimestres.

Mais I'opération est-elle toujours intéressante ? C'est sur cette délicate question que s'est penché

i ) A ki ) Editions précédentes
Optimaretraite, société spécialisée dans le calcul et I'optimisation des droits. p

« Le rachat de trimestres peut s'analyser comme une alternative 8 un placement financier, explique Journal des Finances n°® 6327
* . - - s o 7 Mars 2009

Marc Darnault, cofondateur d'Optimaretraite. Il faut toutefois différencier la date a laquelle il faut se (7 Mars 2009)

poser la question et celle 3 laquelle il faut effectivement procéder & ce rachat. 1l est raisonnable d'y Journal des Finances n° 6326

penser vers 45-50 ans. En revanche, il me parait trés risqué de procéder tout de suite au rachat. Les (28 Février 2009)

régles en matiére de retraite sont trop fluctuantes pour bénéficier d'une bonne visibilité cing 3 dix ans 5

) : 1 ey . is : Journal des Finances n° 6325
avant la retraite. En outre, il est possible de procéder & un rachat jusqu'a 64 ans révolus et, surtout, le (51 rayrier 2009)
rachat est toujours autorisé & condition de ne pas avoir encore liquidé ses droits. La précipitation n'est
donc pas de mise. Certes, en rachetant au dernier moment, le futur retraité prend le risque de payer J oumal des Finfmces n° 6324
plus cher ses trimestres. Toutefois, il est raisonnable d'estimer que leur prix progressera au maximum AT L)
de 3 & 4 % par an. Pour se couvrir contre cette hausse, il faut provisionner le montant nécessaire, par Journal des Finances n® 6323
exemple en souscrivant un contrat d'assurance-vie en euros qui offrira un rendement proche de celui- (7 Feévrier 2009)
. i 3 L . . . Journal des Finances n® 6322
Ce prealable posé, comment savoir si I'option du rachat est la bonne ? La pension d'un salarié (pour (31 janvier 2009)
les autre régimes, hormis les professions libérales, le raisonnement est similaire) se calcule en >
multipliant le salaire annuel moyen des 25 meilleures années par un taux de liquidation. Celui ci est ~Journal des Finances n® 6321
de 50 % au maximum lorsqu'il réunit le nombre de trimestre requis (par exemple 161 s'il est né en [Zpaneneos)
1949 et jusqu'a 164 s'il est né en 1952). 1l faut ensuite multiplier ce montant par la durée Journal des Finances n° 6320
d'assurance acquise dans le régime salarié, puis diviser le tout par la durée requise dans le régime (17 Janvier 2009)
pour obtenir une retraite pleine. Journal des Finances n° 6319
Deux options se présentent au salarié. Soit il joue sur le taux de liquidation (option 1), soitil joue 3 (10 Janvier 2009)
la fois sur le taux de liquidation et la durée d'assurance (option 2). « L'option 1 est presque toujours
la plus intéressante, précise Marc Darnault, car méme si dans notre simulation le retour sur
investissement est favorable dans deux cas sur six avec l'option 2, ce résultat est essentiellement di a
I'effet de levier obtenu sur le taux de liguidation. »
Un rapport rendement-risque exceptionnel e
Lorsque I'option de rachat de trimestres est bien étudiée, elle peut offrir un profil rendement-risque
auquel aucun placement n'est comparable. En raisonnant sur I'espérance de vie actuelle, on peut
obtenir un rendement actuariel de plus de 11 %. Le calcul est d'autant plus intéressant que le colt
du rachat de trimestres est intégralement déductible du revenu imposable. Toutefois, I'argument
fiscal est nettement insuffisant pour se décider. « If est insensé de racheter des trimestre dés 20 ans,
comme le permet la loi, insiste Marc Darnault. De méme, il faut éviter des rachats tardifs car le plus
souvent le retour sur investissement n'est pas favorable, et ce méme si le prix du trimestre baisse en
fonction de I'dge du salarié. »
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